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H Fed αύξησε το βασικό επιτόκιο κατά 50μβ στην πρόσφατη συνεδρίασή της
και αποφάσισε να αρχίσει από τον Ιούνιο τη μείωση του ενεργητικού της και
να την επιταχύνει από τον Σεπτέμβριο. Ανέφερε ότι για την αντιμετώπιση του
υψηλού πληθωρισμού δεν θα διστάσει να αυξήσει το επιτόκιο υψηλότερα του
«neutral rate». Η δημοσίευση των στοιχείων του ΑΕΠ του α’ τριμήνου
κατέδειξε απρόσμενη συρρίκνωση της οικονομικής δραστηριότητας εξαιτίας
της μεγάλης αρνητικής συμβολής του εξωτερικού εμπορίου και των εταιρικών
αποθεμάτων. Για το 2022 εκτιμούμε ρυθμό ανάπτυξης 2,9%.

Στην Ευρωζώνη συνεχίστηκε το α’ τρίμηνο η ενίσχυση με χαμηλό ρυθμό της
οικονομικής δραστηριότητας. Για το 2022, εκτιμούμε ρυθμό ανάπτυξης 2,5%.
Τα στοιχεία του πληθωρισμού του Απριλίου ανέδειξαν ανησυχητική
επιτάχυνση του δομικού πληθωρισμού (από 2,9% σε 3,5%) σηματοδοτώντας
την παραμονή του υψηλού πληθωρισμού για μακρύ χρονικό διάστημα. Η ΕΚΤ
προτίθεται να τερματίσει το πρόγραμμα ποσοτικής χαλάρωσης ΑΡΡ το γ’
τρίμηνο και έπειτα να προχωρήσει σε αυξήσεις επιτοκίων ώστε να
αντιμετωπίσει τις έντονες πληθωριστικές πιέσεις.

Στις νέες εκτιμήσεις του το ΔΝΤ αναθεώρησε πτωτικά το ρυθμό ανάπτυξης και
ανοδικά τον πληθωρισμό για το 2022.

Μακροοικονομικές Προβλέψεις ΔΝΤ

2021 2022 2023 2021 2022 2023

Ευρωζώνη 5,3 2,8 2,3 2,6 5,3 2,3

Ελλάδα 8,3 3,5 2,6 0,6 4,5 1,3

    Γερμανία 2,8 2,1 2,7 3,2 5,5 2,9

Γαλλία 7,0 2,9 1,4 2,1 4,1 1,8

Ιταλία 6,6 2,3 1,7 1,9 5,3 2,5

   Ισπανία 5,1 4,8 3,3 3,1 5,3 1,3

ΗΠΑ 5,7 3,7 2,3 4,7 7,7 2,9

Κίνα 8,1 4,4 5,1 0,9 2,1 1,8

Πραγματικό ΑΕΠ Πληθωρισμός (%)

Τον Απρίλιο το ΥΠΟΙΚ κατέθεσε στην ΕΕ το Πρόγραμμα Σταθερότητας,
σύμφωνα με το οποίο η ανάπτυξη το 2022 θα φτάσει το 3,1% και το 2023 θα
επιταχυνθεί στο 4,8%. Ο πληθωρισμός (ΕνΔΤΚ) το 2022 θα διαμορφωθεί στο
5,6% για να υποχωρήσει σε 1,6% το 2023. Το ΔΝΤ από την πλευρά του, στο
World Economic Outlook και στο Article IV προβλέπει ανάπτυξη στο 3,5% για
το 2022 και 2,6% για το 2023 και πληθωρισμό (Εν.ΔΤΚ) στο 4,5% το 2022,
προτού σταθεροποιηθεί στο 1,9% μεσοπρόθεσμα. Το 2021 το πρωτογενές
έλλειμμα (κατά ESA) διαμορφώθηκε στο 5% - επίπεδο χαμηλότερο της
εκτίμησης του Κρατικού Προϋπολογισμού 2022 για 7% του ΑΕΠ – ενώ το
δημόσιο χρέος υποχώρησε στο 193,3% (2020: 206,3% του ΑΕΠ το 2020).
Συμφωνά με το ΥΠΟΙΚ, το 2022, προβλέπεται πρωτογενές έλλειμμα 2% του
ΑΕΠ, και επιστροφή σε πρωτογενές πλεόνασμα το 2023. Το δημόσιο χρέος
αναμένεται στο 180,2% του ΑΕΠ το 2022, κάτω από τα προ πανδημίας
επίπεδα (2019: 180,7%) και τάση σταθερής περαιτέρω αποκλιμάκωσης
μεσοπρόθεσμα. Στις θετικές εξελίξεις για την οικονομία συγκαταλέγονται: (α)
η πλήρης εξόφληση στις 04.04 των δανείων του ΔΝΤ μετά την ολοκλήρωση
της τρίτης πρόωρης αποπληρωμής (€1,8 δισ.), (β) η είσπραξη της πρώτης
πληρωμής από το Ταμείο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας, στις 08.04, ύψους
€3,6 δισ., (€1,72 δισ. επιδοτήσεις και €1,84 δισ. δάνεια, (γ) η αναβάθμιση του
μακροπρόθεσμου αξιόχρεου της Ελλάδας από την S&P στις 22.04 στη
βαθμίδα 'BB+' από 'BB' με stable outlook, (δ) η επανέκδοση του 7-ετούς
κρατικού ομολόγου με λήξη τον Απρίλιο του 2027 κατά την οποία ο ΟΔΔΗΧ
άντλησε €1,5 δισ. με επιτόκιο 2,37%.
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• Το Πρόγραμμα Σταθερότητας  προβλέπει για το 2022 ανάπτυξη 3,1% και πληθωρισμό 5,6% και το ΔΝΤ 
3,5% και 4,5% αντίστοιχα.

• Στο -7,4% το έλλειμμα στο ισοζύγιο γενικής κυβέρνησης και στο 193,3% του ΑΕΠ το χρέος το 2021.
• Στο 8,9% ο πληθωρισμός και στο 1,8% ο δομικός τον Μάρτιο.

ΕΛΛΑΔΑ

Σύμφωνα με το Πρόγραμμα Σταθερότητας

“Stability Programme” που κατέθεσε το ΥΠΟΙΚ

στην Ε.Ε. τον Απρίλιο, το ΑΕΠ αναμένεται να

αυξηθεί κατά 3,1% το 2022 - έναντι αρχικής

πρόβλεψης για ανάπτυξη 4,5% στον

προϋπολογισμό του 2022 - για να επιταχυνθεί

στη συνέχεια στο 4,8% το 2023 και να φτάσει

στο 3,5% το 2024 και το 3,3% το 2025. Ο

πληθωρισμός βάσει του ΕνΔΤΚ προβλέπεται

το 2022 στο 5,6%, για να υποχωρήσει στο

1,6% το 2023. Η ανεργία αναμένεται να

μειωθεί φέτος στο 13,9% από 14,7% τον 2021.

Σε δημοσιονομικό επίπεδο, το 2022,

προβλέπεται πρωτογενές έλλειμμα 2% του

ΑΕΠ, ωστόσο από το 2023 προβλέπεται

επιστροφή σε πρωτογενές πλεόνασμα που

σταδιακά το 2025 θα φτάσει το 2,3%. Το

δημόσιο χρέος αναμένεται στο 180,2% του

ΑΕΠ το 2022, κάτω από τα προ πανδημίας

επίπεδα (2019: 180,7%) και τάση σταθερής

περαιτέρω αποκλιμάκωσης μεσοπρόθεσμα.

Στις 21.04 ανακοινώθηκαν από την ΕΛΣΤΑΤ τα

δημοσιονομικά στοιχεία κατά ESA-2010 για

την περίοδο 2018-2021. Το έλλειμμα της

γενικής κυβέρνησης κατά ESA το 2021

διαμορφώθηκε στο 7,4% του ΑΕΠ (-10,2% του

ΑΕΠ το 2020) και το αντίστοιχό κατά ESA

πρωτογενές έλλειμμα στο 5% ( -7,2% του ΑΕΠ

το 2020). Το ακαθάριστο ενοποιημένο χρέος

της γενικής κυβέρνησης διαμορφώθηκε στα

€353,4 δισ. έναντι €341,1 δισ. το 2020.

Ωστόσο, η δυναμική επαναφορά της οικο-

νομίας μετά την ύφεση του 2020, και η

άνοδος του ονομαστικού ΑΕΠ κατά 10,6% στα

€182,8δισ. από €165,3 δισ το 2020, οδήγησε

το χρέος στο 193,3% του ΑΕΠ το 2021 έναντι

206,3% του ΑΕΠ το 2020. Σύμφωνα με την

ΕΛΣΤΑΤ, τα στοιχεία για το 2021 είναι προσω-

ρινά και αντανακλούν τις επιπτώσεις της

πανδημίας στα δημοσιονομικά στοιχεία, κυ-

ρίως από τα μέσα Μαρτίου 2020 και έπειτα,

όταν τέθηκαν σε ισχύ τα περιοριστικά μέτρα.

Το ΔΝΤ στη δημοσίευση του “World Economic

Outlook, April” κινήθηκε στη βάση των

προβλέψεων που είχαν διατυπωθεί στις 31.03

στα συμπεράσματα του Article IV για την

Ελλάδα. Σύμφωνα με το ΔΝΤ το 2022 η ανά-

πτυξη αναμένεται να παραμείνει ισχυρή παρά

τις αρνητικές επιπτώσεις του πολέμου στην

Ουκρανία και τον υψηλό πληθωρισμό. Ο

ρυθμός ανάπτυξης για το 2022, αν και

αναθεωρήθηκε προς τα κάτω κατά μία

μονάδα, εκτιμάται στο 3,5%, ενώ η

εντονότερη αύξηση των τιμών της ενέργειας

αναμένεται να ωθήσει τον μέσο πληθωρισμό

(Εν.ΔΤΚ) στο 4,5% το 2022, προτού σταθερο-

ποιηθεί στο 1,9% μεσοπρόθεσμα. Ωστόσο,

επισημαίνεται ότι η αβεβαιότητα για τις

προοπτικές της οικονομίας εμμένει.

Τον Απρίλιο, ο δείκτης οικονομικού κλίματος

μειώθηκε στις 105,0 μνδ. από 112,1 μνδ. τον

Μάρτιο, στο χαμηλότερο επίπεδο των 12

τελευταίων μηνών, αποτυπώνοντας τις

επιπτώσεις του πολέμου στην Ουκρανία. Η

υποχώρηση του ελληνικού δείκτη τον Απρίλιο

έναντι του Φεβρουαρίου 2022 (-9.0 μνδ.) που

ξεκίνησε η εισβολή στην Ουκρανία είναι

αντίστοιχης σχεδόν έντασης της μείωσης στο

σύνολο της Ευρωζώνης, όπου ο δείκτης

μειώθηκε κατά 9,5 μνδ. στις 105,0. Η πτώση

του ελληνικού δείκτη συνδέεται με την

μείωση όλων των επιμέρους δεικτών (βλ.

σελ.10)

Δείκτης Οικονομικού Κλίματος (ESI)

Πηγή: European Commission, Piraeus Bank Research

Τον Φεβρουάριο, ο δείκτης βιομηχανικής

παραγωγής αυξήθηκε κατά 4,8% ΥοΥ

αποκλειστικά λόγω της θετικής συμβολής του

κλάδου της «μεταποίησης» (7,9% ΥοΥ,

συμβολή: 5,8 ποσοστιαίες μονάδες), τάση
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που εν μέρει αντιστάθμισε η αρνητική

συμβολή του «ηλεκτρισμού» (-3,9% ΥοΥ,

συμβολή: -0,8) και του κλάδου «ορυχεία»

(-10,7% ΥοΥ, συμβολή: -0,2). Στο λιανικό

εμπόριο (εκτός καυσίμων & λιπαντικών), οι

δείκτες κύκλου εργασιών και όγκου

αυξήθηκαν τον Φεβρουάριο κατά 13,8% και

9,8% σε ετήσια εποχικά εξομαλυμένη βάση

αντίστοιχα. Παράλληλα, τον Δεκέμβριο ο

αριθμός των νέων οικοδομικών αδειών

αυξήθηκε κατά 18,3% ΥοΥ και συνολικά το

2021 κατά 26,6% (2020: 9,4%). (βλ. σελ.15)

Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Piraeus Bank Research

Τον Μάρτιο 2022, ο εθνικός πληθωρισμός

(Δ.Τ.Κ) διατηρείται σε σημαντικά υψηλά

επίπεδα στο 8,9%. Ταυτόχρονα, ο δομικός*

πληθωρισμός διαμορφώθηκε στο 1,8% (Μαρ.

21: -2,8%). Ο εναρμονισμένος πληθωρισμός

διαμορφώθηκε στο 8,0%. Παράλληλα, τον

Φεβρουάριο, οι δείκτες τιμών εισαγωγών και

παραγωγού στη βιομηχανία αυξήθηκαν κατά

27,2% και 33,6% σε ετήσια βάση αντίστοιχα.

Η τάση αυτή συνδέεται με την άνοδο στους

δείκτες ενεργειακών αγαθών κατά 59,6% και

63,0% σε ετήσια βάση αντίστοιχα, ενώ

ανοδική πορεία, σαφώς μικρότερης έντασης

ακολουθούν, οι δείκτες χωρίς ενέργεια (6,9%

και 6,3% αντίστοιχα). (βλ. σελ.13)

Πληθωρισμός (ετήσια % μεταβολή)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Piraeus Bank Research

Τον Φεβρουάριο, το ποσοστό ανεργίας, σε

εποχικά εξομαλυμένη βάση διαμορφώθηκε

στο 12,8% (Φεβ.’21: 16,1%). Το εργατικό

δυναμικό αυξήθηκε κατά 8,1% σε ετήσια

βάση, με την απασχόληση να αυξάνεται κατά

12,4% και τους ανέργους να μειώνονται κατά

-14,2%. Σύμφωνα με την ΕΛΣΤΑΤ τον

Φεβρουάριο, η αγορά εργασίας επηρεάστηκε

από την εφαρμογή μέτρων λόγω COVID-19.

(βλ. σελ.14)

Την περίοδο Ιανουαρίου-Μαρτίου του 2022,

με βάση τα στοιχεία σε τροποποιημένη

ταμειακή βάση, ο κρατικός προϋπολογισμός,

παρουσίασε έλλειμμα ύψους €3,9 δισ.

(στόχος: έλλειμμα €3,6 δισ.) και πρωτογενές

έλλειμμα €1,7 δισ. (στόχος: έλλειμμα €1,3

δισ.) Τα καθαρά έσοδα του προϋπολογισμού

εκτός ΠΔΕ & Ταμείο Ανάκαμψης (ΤΑΑ)

διαμορφώθηκαν στα €11,4 δισ. (στόχος:

€10,35 δισ.) λόγω υπέρβασης του στόχου στα

φορολογικά έσοδα. Αντίθετα, υστέρηση

καταγράφεται στα έσοδα από ΠΔΕ & ΤΑΑ

(κατά €2,4 δισ.) καθώς η είσπραξη εσόδων

ύψους €1,7 δισ. από το ΤΑΑ έγινε στις αρχές

Απριλίου 2022. Οι δαπάνες του προϋπο-

λογισμού εκτός ΠΔΕ & ΤΑΑ ανήλθαν σε €13,9

δισ. μειωμένες κατά €1,5 δισ. έναντι του

στόχου. Τέλος, οι δαπάνες ΠΔΕ & ΤΑΑ υπερέ-

βησαν κατά €0,5 δισ. το στόχο. (βλ. σελ. 16)

Τον Φεβρουάριο του 2022, το έλλειμμα

τρεχουσών συναλλαγών έφτασε στα €2,1 δισ.

Η διεύρυνση του ελλείματος κατά €1,4 δισ. σε

σχέση με τον Φεβ.21 συνδέεται αποκλειστικά

με την αύξηση στο έλλειμμα του ισοζυγίου

αγαθών (κατά €1,9 δισ.) και ειδικότερα του

ισοζυγίου καυσίμων (κατά €1,2 δισ.) και

αγαθών χωρίς καύσιμα & πλοία (κατά €676

εκατ.). Η άνοδος των εισαγωγών υπερέβη την

αντίστοιχη των εξαγωγών. Αντίθετα, βελτίωση

καταγράφεται στα ισοζύγια υπηρεσιών (κατά

€60 εκατ.), πρωτογενών (κατά €333 εκατ.) και

δευτερογενών εισοδημάτων (κατά €152

εκατ.). (βλ. σελ.17)

Τον Μάρτιο, ο ετήσιος ρυθμός μεταβολής της

χρηματοδότησης του ιδιωτικού τομέα

διαμορφώθηκε σε 1,6% από 1,4% τον

προηγούμενο μήνα. (βλ. σελ. 18).β

Ταυτόχρονα, οι καταθέσεις επιχειρήσεων και

νοικοκυριών τον Μάρτιο μειώθηκαν σε

μηνιαία βάση κατά €988 εκατ. και

διαμορφώθηκαν στα €176,6 δισ. (βλ. σελ.19)
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*εξαιρ. διατροφή, ποτά, καπνός, ενέργεια 
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Αμετάβλητα διατήρησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική

Τράπεζα (ΕΚΤ) τα βασικά επιτόκιά της. Επανέλα-

βε ότι πρώτα θα ολοκληρωθούν οι μηνιαίες αγο-

ρές αξιογράφων μέσω του προγράμματος ποσο-

τικής χαλάρωσης (ΑΡΡ) και «μετά από κάποιο

χρόνο» (που μπορεί να είναι από μία εβδομάδα

μέχρι μερικούς μήνες) θα προχωρήσει στην 1η

αύξηση επιτοκίου. Οι προσαρμογές στα επιτόκια

θα είναι σταδιακές. Εκτιμά ότι τα βασικά επιτό-

κια θα παραμείνουν ως έχουν έως ότου ο πλη-

θωρισμός φανεί να φθάνει το «συμμετρικό»

στόχο του 2% αρκετά πριν το τέλος της περιόδου

των προβλέψεών της και να διατηρείται βάσιμα

σε αυτό το επίπεδο για το υπόλοιπο διάστημα,

αλλά και μεσοπρόθεσμα.

Επιβεβαίωσε ότι οι μηνιαίες αγορές τίτλων μέσω

του προγράμματος ποσοτικής χαλάρωσης (ΑΡΡ)

θα είναι €40 δισ. τον Απρίλιο, €30 δισ. τον Μάιο

και €20 δισ. τον Ιούνιο. Επίσης, επανέλαβε ότι

προσδοκά να ολοκληρώσει το ΑΡΡ εντός του γ΄

τριμήνου αφήνοντας την απόφαση για τον ακρι-

βή προσδιορισμό του χρόνου για τη συνεδρίαση

του Ιουνίου εκπλήσσοντας τις αγορές που ανέμε-

ναν κάτι πιο συγκεκριμένο.

Σχετικά με τις επανεπενδύσεις του κεφαλαίου

των τίτλων που λήγουν και που αγοράστηκαν με-

σω του ΡΕΡΡ επαναβεβαίωσε ότι θα τις πραγμα-

τοποιεί τουλάχιστον έως τα τέλη του 2024, ενώ

του ΑΡΡ θα τις εκτελεί για αρκετό διάστημα μετά

την πρώτη αύξηση στα βασικά της επιτόκια. Επα-

νέλαβε ότι σε περίπτωση κατακερματισμού στις

χρηματοπιστωτικές αγορές λόγω της πανδημίας,

η ΕΚΤ θα μπορεί να διεξάγει τις επανεπενδύσεις

με ευελιξία ως προς το χρόνο, τις κατηγορίες των

αξιογράφων και τις χώρες.

Παραδέχθηκε ότι ο πόλεμος επηρεάζει σοβαρά

την οικονομία και ότι έχει αυξήσει σημαντικά την

αβεβαιότητα. Συμπεραίνει ότι έχει αυξηθεί ο κίν-

δυνος για χαμηλότερο ρυθμό ανάπτυξης και για

υψηλότερο πληθωρισμό (ιδίως βραχυπρόθεσμα).

Ωστόσο, δεν κρύβει την ανησυχία της ότι, ενώ ο

αντίστοιχος κίνδυνος που συνδέεται με την παν-

δημία έχει περιοριστεί, οι επιπτώσεις του πολέ-

μου μπορούν να επιδράσουν εντονότερα αρνητι-

κά στο οικονομικό κλίμα και να επιτείνουν τα

προβλήματα από την πλευρά της προσφοράς.

Τέλος, αναγνώρισε ότι ο πληθωρισμός έχει αυξη-

θεί σημαντικά και ότι θα παραμείνει υψηλός

τους επόμενους μήνες, κυρίως λόγω της απότο-

μης ανόδου των τιμών της ενέργειας. Επίσης, ότι

οι πληθωριστικές πιέσεις (και λόγω των τιμών

της ενέργειας) έχουν ενισχυθεί σε πολλούς το-

μείς της οικονομίας. Στην αγορά εργασίας διαπι-

στώνει συνεχιζόμενη βελτίωση και χαρακτήρισε

τις μισθολογικές αυξήσεις περιορισμένες (muted).

Σε νέο ιστορικά υψηλό επίπεδο ανήλθε τον Απρί-

λιο ο πληθωρισμός, απόρροια των επιπτώσεων

του Ρωσο-Ουκρανικού πολέμου, των κυρώσεων

στη Ρωσία και των γενικότερων προβλημάτων

στις εφοδιαστικές αλυσίδες. Ειδικότερα, ο γενι-

κός πληθωρισμός έφθασε στο 7,5% (εκτ.: 7,5%,

Μάρτ. 22: 7,4%), κυρίως λόγω των αυξημένων τι-

μών στις υπηρεσίες και τα τρόφιμα/ποτά/καπνό,

ενώ μετριάστηκε ελαφρά ο ρυθμός αύξησης των

τιμών της ενέργειας. Εντονότερα ανοδικά κινή-

θηκε ο δομικός (=χωρίς τα τρόφιμα/αλκοολούχα

ποτά/καπνό και την ενέργεια, 3,5%, Μάρτ. 22:

2,9%), υπερβαίνοντας τις εκτιμήσεις (3,2%).

Πληθωρισμός

Πηγή: Εurostat

Στο 0,2% σε τριμηνιαία βάση διαμορφώθηκε ο

ρυθμός ανάπτυξης το α΄ τρίμηνο του 2022 (δ΄

τρίμ. 21: 0,3%) έναντι 0,3% που γενικά αναμενό-

ταν. Από τις μεγάλες οικονομίες, άνοδο κατέγρα-

ψαν η Ισπανία (0,3%) και η Γερμανία (0,2%), μη-

δενική μεταβολή η Γαλλία, ενώ συρρίκνωση η

Ιταλία (-0,2%). Σε ετήσια βάση ο ρυθμός ανάπτυ-

ξης ανήλθε στο 5,0% (δ΄ τρίμ. 21: 4,7%). Συνολι-

κά για το 2022, βάσει των νέων προβλέψεων του

ΔΝΤ, ο ρυθμός ανάπτυξης εκτιμάται στο 2,8% (έ-

• ΕΚΤ: Αμετάβλητη η νομισματική πολιτική. Τον Ιούνιο εκτιμάται η προσαρμογή της πολιτικής.

• Αύξηση κατά 0,2% του πραγματικού ΑΕΠ το α΄ τρίμηνο (τριμηνιαίος ρυθμός).

• Ιστορικά υψηλά ο γενικός και ο δομικός πληθωρισμός τον Απρίλιο.

ΕΥΡΩΖΩΝΗ
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Πραγματικό ΑΕΠ

ναντι 3,9% που προέβλεπε τον Ιανουάριο) ενώ

για το 2023 στο 2,3% (προβλ. Ιαν. 22: 2,5%).

Περαιτέρω χειροτέρευση του οικονομικού κλίμα-

τος καταγράφηκε τον Απρίλιο. Ο σχετικός δεί-

κτης της Ευρωπαϊκής Επιτροπής υποχώρησε στο

105,0 (εκτ.: 108,0, Μάρτ. 22: 106,7). Πτωτικά κι-

νήθηκαν όλοι οι επιμέρους επιχειρηματικοί δεί-

κτες και ιδίως στον τομέα του λιανικού εμπο-

ρίου. Σημαντική, όμως, πτώση είχε και ο δείκτης

των προσδοκιών των καταναλωτών (-22, Μάρτ.

22: -21,6), που πλέον βρίσκεται αρκετά χαμηλό-

τερα του μακροχρόνιου μέσου όρου (-10,0).

Μεικτή ήταν η εικόνα των πρόδρομων επιχειρη-

ματικών δεικτών ΡΜΙ τον Απρίλιο: πτωτικά στη

μεταποίηση, ανοδικά στις υπηρεσίες ως απόρ-

ροια του πολέμου, των προβλημάτων στις εφο-

διαστικές αλυσίδες και της χαλάρωσης των πε-

ριοριστικών μέτρων. Ειδικότερα, ο δείκτης στη

μεταποίηση μειώθηκε στο 55,5 (Μάρτ. 22: 56,5),

ενώ στις υπηρεσίες αυξήθηκε στο 57,7 (Μάρτ.

22: 55,6). Συνεπώς, ο σύνθετος δείκτης ανήλθε

στο 55,8 (Μάρτ. 22: 54,9). Από τους επιμέρους

δείκτες, ιστορικά υψηλά ή πλησίον αυτών δια-

μορφώθηκαν οι επιμέρους δείκτες των τιμών.

Πρόδρομοι Επιχειρηματικοί Δείκτες ΡΜΙ

Μειωμένες ήταν τον Μάρτιο οι λιανικές πωλή-

σεις. Σε εποχικά εξομαλυμένη βάση, υποχώρη-

σαν 0,4% σε μηνιαία βάση, ελαφρά περισσότερο

των εκτιμήσεων (εκτ.: -0,3%, Φεβρ. 22: 0,4%),

λόγω κυρίως των μειωμένων δαπανών για καύ-

σιμα. Συνεπώς, κατά το α’ τρίμηνο του 2022 οι

λιανικές πωλήσεις μειώθηκαν 0,8% συγκριτικά

με το δ΄ τρίμηνο (δ΄ τρίμ. 21: 0,5%).

Στο 6,8% μειώθηκε τον Μάρτιο το εποχικά

διορθωμένο ποσοστό ανεργίας (Ιαν.22-Φεβ.22:

6,9%), τιμή ιστορικά χαμηλή. Υπενθυμίζεται ότι

τον Μάρτιο του 2021 ήταν 8,2%.

Ελαφρά επιβράδυνση του ρυθμού αύξησης της

προσφοράς χρήματος καταγράφηκε τον Μάρτιο.

Βάσει του ορισμού Μ3 διαμορφώθηκε στο 6,3%

ετησίως (Φεβρ. 22: 6,4%), ενώ υπό το στενότερο

ορισμό Μ1 στο 8,8% (Φεβρ. 22: 9,1%).

Παρόμοια ήταν και η εικόνα των ετήσιων ρυ-

θμών μεταβολής της τραπεζικής χρηματοδότη-

σης και των καταθέσεων του ιδιωτικού τομέα.

Ειδικότερα, η τραπεζική χρηματοδότησή του

ήταν αυξημένη συγκριτικά με τον Μάρτιο του

2021 κατά 4,4% (Φεβρ. 22: 4,6%), ποσοστό που

εάν συνυπολογιστούν οι τιτλοποιήσεις και οι

πωλήσεις δανείων διαμορφώνεται στο 4,7%

(Φεβρ. 22: 4,8%). Στις επιχειρήσεις, ο προσαρμο-

σμένος ρυθμός αύξησης περιορίστηκε στο 4,2%

(Φεβρ. 22: 4,5%), ενώ στα νοικοκυριά ανήλθε

στο 4,5% (Φεβρ. 22: 4,4%). Όσον αφορά τις

καταθέσεις επιβραδύνθηκε στο 6,8% στις

επιχειρήσεις (Φεβρ. 22: 7,9%) και στο 4,6% στα

νοικοκυριά (Φεβρ. 22: 5,1%).

Τέλος, περιορισμένη μείωση του δημόσιου

χρέους και του δημοσιονομικού ελλείμματος ως

ποσοστό του ΑΕΠ καταγράφηκε το 2021 στην

Ευρωζώνη. Ειδικότερα, το έλλειμμα περιορίστη-

κε στο -5,1% του ΑΕΠ (2020: -7,1%) και το

δημόσιο χρέος στο 95,6% του ΑΕΠ (2020: 97,2%).

Πηγή: S&P Global
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Πραγματικό ΑΕΠ

Πηγή: BΕΑ

Απρόσμενη συρρίκνωση με ρυθμό 1,4% σημείω-

σε κατά το α΄ τρίμηνο η οικονομία (τριμηνιαίος-

ετησιοποιημένος ρυθμός, δ΄ τρίμ. 21: 6,9%), α-

ντίθετα από ό,τι αναμενόταν (1,1%). Κύριοι πα-

ράγοντες αυτής της εξέλιξης ήταν πρωτίστως οι

καθαρές εξαγωγές (περισσότερο λόγω των εισα-

γωγών) και δευτερευόντως η μεταβολή των απο-

θεμάτων και η δημόσια κατανάλωση. Αντίθετα,

θετικά συνεισέφεραν η ιδιωτική κατανάλωση και

οι ιδιωτικές επενδύσεις σε πάγια στοιχεία. Σε

ετήσια βάση το πραγματικό ΑΕΠ αυξήθηκε 3,6%

(δ΄ τρίμ. 21: 5,5%). Σύμφωνα με τις επικαιροποι-

ημένες προβλέψεις του ΔΝΤ, το πραγματικό ΑΕΠ

αναμένεται να αυξηθεί φέτος 3,7% και 2,3% το

2023 (πρόβλ. Ιαν. 22: 4,0% και 2,6% αντίστοιχα).

Πληθωρισμός (βάσει του δείκτη τιμών καταναλωτή)

Πηγή: BLS

Όπως αναμενόταν, η Ομοσπονδιακή Τράπεζα

των ΗΠΑ (Fed) στην πρόσφατη συνεδρίασή της

αύξησε το βασικό επιτόκιό της κατά 50 μ.β.˙ στο

εύρος 0,75%-1,00%. Ο πρόεδρός της, Τζ. Πάουελ,

προϊδέασε για ανάλογες αυξήσεις στις επόμενες

2 συνεδριάσεις αποκλείοντας προς το παρόν μία

αύξηση 75 μ.β. Πρόσθεσε ότι οι αυξήσεις του

επιτοκίου θα συνεχιστούν έως ότου αυτό φθάσει

σε επίπεδο που να μην επηρεάζει ούτε θετικά,

ούτε αρνητικά την οικονομία (neutral rate), αν

και δεν θα διστάσει να το ξεπεράσει προσωρινά

για να τιθασεύσει τον υψηλό πληθωρισμό.

Επιπλέον, η Fed αποφάσισε την έναρξη περιορι-

σμού του ενεργητικού της. Aπό τον Ιούνιο και

για τρεις μήνες, από τα κρατικά ομόλογα που λή-

γουν στη διάρκεια ενός μήνα θα επανεπενδύεται

ποσό ίσο με το συνολικό κεφάλαιο που λήγει

μείον $30 δισ., ενώ από τα τιτλοποιημένα στεγα-

στικά ομόλογα θα αφαιρείται ποσό $17,5 δισ.

Από τον Σεπτέμβριο και μετά θα αφαιρούνται

ποσά $60 δισ. και $35 δισ. αντίστοιχα. Η μείωση

του ενεργητικού θα συνεχιστεί έως ότου η Fed

κρίνει ότι η ρευστότητα στο χρηματοπιστωτικό

σύστημα παραμένει επαρκής για την αποτελε-

σματική άσκηση της νομισματικής πολιτικής της

σε καθεστώς άπλετης ρευστότητας.

Διαπιστώνει ότι κατά το α΄ τρίμηνο η οικονομική

δραστηριότητα περιορίστηκε. Ωστόσο, επισημαί-

νει ότι οι δαπάνες των νοικοκυριών και οι επεν-

δύσεις των επιχειρήσεων σε πάγια στοιχεία πα-

ρέμειναν ισχυρές (strong) αλλά και τη σημαντική

μείωση του ποσοστού ανεργίας. Αναγνωρίζει ότι

ο πληθωρισμός παραμένει υψηλός και τον απο-

δίδει στις ανισορροπίες της προσφοράς και της

ζήτησης ως απόρροια της πανδημίας, των υψη-

λών τιμών ενέργειας και των ευρύτερων πιέσεων

στις τιμές. Εκτιμά ότι οι επιπτώσεις στην οικονο-

μία από τη ρωσική εισβολή στην Ουκρανία είναι

δύσκολο να προσδιοριστούν και είναι πολύ αβέ-

βαιες. Όμως, αναμένει να ωθήσουν ανοδικά τον

πληθωρισμό και πιθανώς να επηρεαστεί δυσμε-

νώς η οικονομική δραστηριότητα. Επιπλέον,

θεωρεί ότι οι εγκλεισμοί (lockdowns) λόγω του

κορωνοϊού στην Κίνα θα εντείνουν τα προβλή-

ματα στις εφοδιαστικές αλυσίδες.

• Fed: Στροφή της νομισματικής πολιτικής προς την κανονικότητα με επιθετικό τρόπο.

• Μειωμένο κατά 1,4% το πραγματικό ΑΕΠ το α΄ τρίμηνο (τριμηνιαίος-ετησιοποιημένος ρυθμός).

• Απρόσμενη μείωση των πρόδρομων επιχειρηματικών δεικτών ISM τον Απρίλιο.

• Συνεχίστηκε τον Απρίλιο η βελτίωση στην αγορά εργασίας.

• Περαιτέρω άνοδος και πολύ υψηλός ο πληθωρισμός τον Μάρτιο.

ΗΠΑ
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Περαιτέρω επιτάχυνση κατέδειξε τον Μάρτιο ο

γενικός πληθωρισμός (βάσει του δείκτη τιμών

καταναλωτή), όσο περίπου αναμενόταν (8,5%,

Φεβρ. 22: 7,9%), ο υψηλότερος από τον Δεκέμ-

βριο του 1981. Είναι αποτέλεσμα κυρίως των αυ-

ξημένων τιμών στην ενέργεια και τα τρόφιμα.

Μικρή άνοδο εμφάνισε και ο δομικός ( 6,5%,

Φεβρ. 22: 6,4%), ο υψηλότερος από τον Αύγου-

στο του 1982. Ο γενικός πληθωρισμός βάσει του

δείκτη τιμών της προσωπικής καταναλωτικής

δαπάνης (PCE) ενισχύθηκε τον Μάρτιο στο 6,6%,

ενώ ο δομικός επιβραδύνθηκε οριακά στο 5,2%

(Φεβρ. 22: 6,3% και 5,3% αντίστοιχα).

Συνεχίστηκε τον Απρίλιο η βελτίωση στην αγορά

εργασίας. Οι θέσεις εργασίας (εποχικά διορθω-

μένες, έρευνα επιχειρήσεων) αυξήθηκαν κατά

428 χιλ. (εκτ.: 391 χιλ. Μάρτ. 22: 428 χιλ.). Ωστό-

σο, από την έρευνα των νοικοκυριών, το ποσο-

στό ανεργίας διατηρήθηκε στο 3,6% (Μάρτ. 22:

3,6%) καθώς μειώθηκαν οι απασχολούμενοι και

αυξήθηκαν αυτοί που δεν αναζητούν εργασία.

Συνεπώς, το ποσοστό συμμετοχής του εργατικού

δυναμικού στο σύνολο του πληθυσμού περιορί-

στηκε στο 62,2% (Μάρτ. 22: 62,4%). Τέλος, ο ετή-

σιος ρυθμός ανόδου του ωρομισθίου διαμορ-

φώθηκε στο 5,5% (εκτ.: 5,5%, Μάρτ. 22: 5,6%).

Μεικτή ήταν η εικόνα των δεικτών καταναλωτι-

κής εμπιστοσύνης τον Απρίλιο, επηρεαζόμενη

δυσμενώς από τον υψηλό πληθωρισμό. Ειδικό-

τερα, ο δείκτης του Conference Board μειώθηκε

ελαφρά στο 107,3 (εκτ.: 108,2, Μάρτ.: 107,6), τι-

μή σχετικά ικανοποιητική, ενώ του Πανεπιστη-

μίου του Μίσιγκαν βελτιώθηκε μεν στο 65,2

(Μάρτ. 22: 59,4), παραμένει όμως πολύ χαμηλή.

Πρόδρομοι Επιχειρηματικοί Δείκτες ISM

Πηγή: Datastream

Απρόσμενα μειωμένοι ήταν τον Απρίλιο οι πρό-

δρομοι επιχειρηματικοί δείκτες ISM. Ο δείκτης

στη μεταποίηση υποχώρησε στο 55,4 (Μάρτ. 22:

57,1) έναντι ανόδου που αναμενόταν (57,6). Πα-

ρόμοια, ο δείκτης στις υπηρεσίες μειώθηκε στο

57,1 (εκτ.: 58,5, Μάρτ. 22: 58,3). Ωστόσο, παρα-

μένει σε ικανοποιητικό επίπεδο.

Ανοδικά κινήθηκαν τον Μάρτιο το προσωπικό ει-

σόδημα και η προσωπική καταναλωτική δαπάνη.

Βάσει των εποχικά εξομαλυμένων στοιχείων και

σε τρέχουσες τιμές, το προσωπικό και το δια-

θέσιμο προσωπικό εισόδημα αυξήθηκαν σε μη-

νιαία βάση 0,5% έκαστο (Φεβρ. 22: 0,7% έκα-

στο). Ταυτόχρονα, αυξημένη κατά 1,1% ήταν η

προσωπική καταναλωτική δαπάνη (Φεβρ. 22:

0,6%), με την άνοδο να προέρχεται κυρίως από

τα μη διαρκή αγαθά. Ως αποτέλεσμα, το ποσο-

στό αποταμίευσης περιορίστηκε στο 6,2%

(Φεβρ. 22: 6,8%).

Ανοδικά κινήθηκαν τον Μάρτιο οι λιανικές πω-

λήσεις, επηρεασμένες από τον υψηλό πληθωρι-

σμό και η βιομηχανική παραγωγή. Βάσει των

εποχικά εξομαλυμένων στοιχείων και σε μηνιαία

βάση, οι λιανικές πωλήσεις αυξήθηκαν 0,5%

(εκτ.: 0,6%, Φεβρ 22: 0,8%, αρχικά: 0,3%). Μι-

κρότερη άνοδο παρουσίασαν οι πωλήσεις χωρίς

τα οχήματα/καύσιμα (0,2%, Φεβρ. 22: -0,1%).

Ταυτόχρονα, η βιομηχανική παραγωγή αυξήθηκε

0,9% σε σχέση με τον Φεβρουάριο (εκτ.: 0,5%,

Φεβρ. 22: 0,9%). Συνεπώς, το ποσοστό χρησιμο-

ποίησης της παραγωγικής δυναμικότητας ανήλ-

θε τον Μάρτιο στο 78,3% (Φεβρ. 22: 77,6%).

Σε ιστορικά υψηλό επίπεδο ανήλθε τον Μάρτιο

το έλλειμμα στο εμπορικό ισοζύγιο, ελαφρά

υψηλότερο από όσο αναμενόταν (εποχικά διορ-

θωμένο, $-109,8 δισ., εκτ: $-107,1 δισ., Φεβρ.

22: $-89,8 δισ.), καθώς σε μηνιαία βάση οι

εισαγωγές ξεπέρασαν την άνοδο των εξαγωγών.

Τέλος, η ανάκαμψη συνεχίζεται στην αγορά κα-

τοικίας, παρότι επιβραδυνόμενη, επηρεασμένη

δυσμενώς από τη σημαντική αύξηση του κό-

στους κατασκευής και πώλησης, τις ελλείψεις

υλικών και την ανοδική τροχιά των επιτοκίων.

Ειδικότερα, ο δείκτης προσδοκιών της Ένωσης

Κατασκευαστών Κατοικιών (NAHB) μειώθηκε μεν

τον Απρίλιο (77, Μάρτ. 22: 79), αλλά παραμένει

συγκριτικά υψηλά. Συγκριτικά υψηλές ήταν τον

Μάρτιο και οι εκδόσεις νέων οικοδομικών

αδειών, οι ενάρξεις ανέγερσης νέων κατοικιών

και οι πωλήσεις νέων κατοικιών.
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Με ρυθμό 4,8% σε ετήσια βάση αναπτύχθηκε

κατά το α΄ τρίμηνο του 2022 η κινεζική οικονο-

μία (δ΄ τρίμ. 21: 4,0%), υψηλότερα από ό,τι ανα-

μενόταν (4,2%). Σύμφωνα με τις πρόσφατες προ-

βλέψεις του ΔΝΤ, ο ρυθμός ανάπτυξης εκτιμάται

φέτος να διαμορφωθεί στο 4,4%.

Ωστόσο, η νέα έξαρση της πανδημίας -ιδίως από

τον Μάρτιο και μετά- και τα πολύ αυστηρά πε-

ριοριστικά μέτρα έχουν σημαντικές επιπτώσεις

στην οικονομία που έχουν ήδη αρχίσει να απο-

τυπώνονται. Ενδεικτικά, η βιομηχανική παραγω-

γή αυξήθηκε τον Μάρτιο 5,0% σε ετήσια βάση

(εκτ.: 4,0%, α΄ δίμηνο 22: 7,5%) ενώ οι λιανικές

πωλήσεις μειώθηκαν 3,5% (εκτ.: -3,0%, α΄ δίμ.

22: 6,7%). Επίσης, οι πάγιες επενδύσεις αυξή-

θηκαν κατά το α΄ τρίμηνο 9,3% (α΄ δίμ.: 12,2%).

Παράλληλα, οι εξαγωγές αυξήθηκαν τον Μάρτιο

σε ετήσια βάση 14,7% (α΄ δίμηνο 22: 16,3%), οι

εισαγωγές μειώθηκαν 0,1% (α΄ δίμ. 22: 15,5%).

ενώ τα συναλλαγματικά διαθέσιμα περιορίστη-

καν στα $3.188 δισ. (Φεβρ. 22: $3.213,8 δισ.).

Τον Απρίλιο, όμως, έντονα μειωμένοι ήταν οι πρό-

δρομοι δείκτες Caixin PMI, ιδίως στις υπηρεσίες,

Πραγματικό ΑΕΠ

Πηγή: National Bureau of Statistics of China

υποδηλώνοντας έντονη συρρίκνωση της δραστη-

ριότητας. Στη μεταποίηση ο δείκτης μειώθηκε στο

46,0 (Μάρτ. 22: 48,1), ενώ στις υπηρεσίες στο

36,2 (Μάρτ. 22: 42,0). Ως αποτέλεσμα, ο σύνθετος

δείκτης περιορίστηκε στο 37,2 (Μάρτ. 22: 43,9).

Αξιοσημείωτα αυξημένος ήταν τον Μάρτιο ο

πληθωρισμός (1,5%, εκτ.: 1,4%, Φεβρ. 22: 0,9%).

Σημειώνεται ότι ο στόχος για φέτος είναι να δια-

μορφωθεί, όπως και πέρυσι, περί το 3%.

• Στο 4,8% ο ρυθμός ανάπτυξης το α΄ τρίμηνο του 2022.

• Συρρίκνωση της οικονομικής δραστηριότητας καταδεικνύουν οι πρόδρομοι δείκτες ΡΜΙ τον Απρίλιο.

• Μεικτή η εικόνα των πρόδρομων επιχειρηματικών δεικτών (Τάνκαν &ΡΜΙ).

• Λιγότερο ενθαρρυντική ήταν τον Μάρτιο η βιομηχανική παραγωγή.

H νέα έξαρση της πανδημίας στις αρχές του έ-

τους επέδρασε αρνητικά στην οικονομική δρα-

στηριότητα. Ενδεικτική είναι η εξέλιξη των πρό-

δρομων επιχειρηματικών δεικτών Τάνκαν και

ΡΜΙ. Η τιμή του δείκτη Τάνκαν στις μεγάλες εται-

ρείες της μεταποίησης περιορίστηκε το α΄ τρίμη-

νο στο 14 (δ΄ τρίμ. 21: 17), ενώ για το τρέχον τρί-

μηνο προβλέπεται νέα υποχώρησή του στο 9.

Στις μεγάλες εταιρείες στους εκτός μεταποίησης

τομείς μειώθηκε στο 9 (δ΄ τρίμ. 21: 10), ενώ για

το τρέχον τρίμηνο εκτιμάται μείωσή του στο 7.

Από την άλλη, μεικτή ήταν τον Απρίλιο η εικόνα

των πρόδρομων δεικτών PMI καθώς στη μετα-

ποίηση μειώθηκε στο 53,5 (Μάρτ. 22: 54,1), αλ-

λά στις υπηρεσίες ανήλθε στο 50,7 (Μάρτ. 22:

49,4) ως απόρροια της σήμερα βελτιωμένης ει-

κόνας της πανδημίας υποδηλώνοντας επιστροφή

σε επέκταση της οικονομικής δραστηριότητας.

Συνολικά, ο σύνθετος δείκτης αυξήθηκε στο 51,1

(Μάρτ. 22: 50,3). Για το 2022, το ΔΝΤ προβλέπει

ρυθμό ανάπτυξης 2,4% και 2,3% το 2023.

Πρόδρομοι Επιχειρηματικοί Δείκτες Τάνκαν

Πηγή: ΤτΙ.

Λιγότερο ενθαρρυντική ήταν τον Μάρτιο η βιο-

μηχανική παραγωγή (εποχ. διορθ. στοιχεία, σε

μηναία βάση: 0,3%, Φεβρ. 22: 2,0%, σε ετήσια:

-1,7%, Φεβρ. 22: 0,5%). Σημειώνεται η πολύ ευμε-

τάβλητη φύση των στοιχείων σε μηνιαία βάση.

Επίσης, συνεχίζεται η διολίσθηση του γιεν έναντι

του δολλαρίου των ΗΠΑ κυρίως λόγω της αποκλί-

νουσας νομισματικής πολιτικής των δύο χωρών.
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Ελλάδα: Οικονομικό Κλίμα

1. Δείκτης Οικονομικού Κλίματος (ESI)
(Ελλάδα vs Ευρωζώνη)

2. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Βιομηχανία)

3. Δείκτης Εμπιστοσύνης 
(Καταναλωτών)

4. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Λιανικό Εμπόριο)

5. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Κατασκευές)

6. Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών 
(Υπηρεσίες)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Βιομηχανία)   

μέσος όρος (2001-2021)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Υπηρεσίες) μέσος όρος (2001-2021)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Λιανικό Εμπόριο)

μέσος όρος (2001-2021)
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Δείκτης Επιχειρηματικών Προσδοκιών (Κατασκευές) 

μέσος όρος (2001-2021)
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1. Πραγματικό ΑΕΠ (% μεταβολή) 2. Ονομαστικό ΑΕΠ (% μεταβολή)

3. Συμβολή των βασικών συνιστωσών του ΑΕΠ 
στην οικονομική ανάπτυξη

4. Συμβολή της εγχώριας ζήτησης στην οικονομική 
ανάπτυξη

5. Ακαθάριστο ποσοστό αποταμίευσης ως % του 
διαθέσιμου εισοδήματος νοικοκυριών

6. Ακαθάριστο διαθέσιμο εισόδημα και τελική 
καταναλωτική δαπάνη νοικοκυριών

Ελλάδα: Οικονομική Δραστηριότητα

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 
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1. Πραγματικό ΑΕΠ (€ δισεκ.)
2. Ακαθάριστος Σχηματισμός Παγίου Κεφαλαίου

(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

3. Ιδιωτική Κατανάλωση
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

4. Δημόσια Κατανάλωση
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

5. Εισαγωγές Αγαθών και Υπηρεσιών
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

6. Εξαγωγές Αγαθών και Υπηρεσιών
(σταθερές τιμές 2015, € δισεκ.)

Ελλάδα: Συνιστώσες του ΑΕΠ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 
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Ελλάδα: Δείκτες Τιμών

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat, Economic Research & Investment Strategy 

1. Πραγματικό vs Ονομαστικό ΑΕΠ 
(ετήσια % μεταβολή)

2. Αποπληθωριστής ΑΕΠ vs ΔΤΚ
(ετήσια % μεταβολή)

3. Επίπτωση Φορολογικής Βάσης
4. Πληθωρισμός

(ΔΤΚ, ΕνΔΤΚ & Πυρήνας/δομικος)

5. Δείκτης Τιμών Παραγωγού στη Βιομηχανία
(σύνολο αγοράς, ετήσια % μεταβολή)

6. Δείκτης Τιμών Εισαγωγών στη Βιομηχανία
(ετήσια % μεταβολή)
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7.7%
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13.3%
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*Ο Πυρήνας Πληθωρισμού υπολογίζεται από την ΕΛΣΤΑΤ από τον Δείκτη Τιμών Καταναλωτή εξαιρώντας τις ομάδες: 1. Διατροφή και μη
αλκοολούχα ποτά, 2. Αλκοολούχα ποτά και καπνός και τα προϊόντα ενέργειας με κωδικούς COICOP 045, 07221.
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1. Ποσοστό Ανεργίας 
(μη εποχικά εξομαλυμένα στοιχεία - nsa) 2. Ποσοστό Ανεργίας

3. Απασχόληση
(μη εποχικά εξομαλυμένα στοιχεία - nsa)

4. «Νέοι»* και «Μακροχρόνια»** Άνεργοι
(χιλιάδες άτομα, μη εποχ. εξομ. Στοιχεία - nsa) 

*  «νέοι» άνεργοι: άνεργοι που εισέρχονται πρώτη φορά στην αγορά 
εργασίας και δεν έχουν εργαστεί στο παρελθόν 

** «μακροχρόνια» άνεργοι: αναζητούν εργασία για > 12 μήνες

Ελλάδα: Αγορά Εργασίας

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 
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Ελλάδα: Βραχυχρόνιοι Δείκτες

1. Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής
(εποχ. εξομ. στοιχεία, ετήσια % μεταβολή)

2. Δείκτες Όγκου Λιανικών Πωλήσεων
(εποχ. εξομ. στοιχεία, ετήσια % μεταβολή)

3. Δείκτη Παραγωγής στις Κατασκευές (εποχ.
εξομ. στοιχεία, ετήσια, % μεταβολή)

4. Άδειες Οικοδομικής Δραστηριότητας
(μη εποχ. εξομ. στοιχεία, ετήσια % μεταβολή)

5. Δείκτης Κύκλου Εργασιών στο Χονδρικό 
Εμπόριο (εποχ. εξομ. στοιχ., ετήσια % μεταβολή)

6. Δείκτης Κύκλου Εργασιών στις Υπηρεσίες (εξαιρ. 
Εμπόριο) (εποχ. εξομ. στοιχ., ετήσια % μεταβολή)
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Economic Research & Investment Strategy 
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Ελλάδα: Εκτέλεση Κρατικού Προϋπολογισμού 2022

Πηγή: ΥΠΟΙΚ, Economic Research & Investment Strategy 

 Ιαν. - Μαρ.

2021
2021 2022

Πραγμ. Πραγμ.

Εκτιμήσεις 

Προϋπολογισμού 

2022/ 1

Διαφορά Πραγμ. /2 

Εκτιμήσεις 

Προϋπολογισμού 

2022 /3

(1) (2) (3) 4 = (2-3) (5) (6)

1 ( Ι ) Καθαρά Έσοδα Κρατικού Προϋπολογισμού (Κ.Π) (1α +2α) 11,509 11,963 13,312 -1,349 54,878 57,101

2 1α. Καθαρά Έσοδα Κ.Π εκτός Π.Δ.Ε & ΤΑΑ (i+ii+iii+iv+v+vi-vii) 10,397 11,415 10,350 1,066 47,999 49,665

3 (i) Φόροι 10,509 12,090 10,807 1,283 48,126 50,442

4 (ii) Κοινωνικές εισφορές 14 14 14 0 55 55

5
(iii) Μεταβιβάσεις &  Λοιπά τρέχοντα έσοδα 

(εκτος εσοδών ΠΔΕ & TAΑ) 
713 441 429 13 4,306 2,008

6
εκ των οποιών 

(α.) επιστροφές δαπανών για τόκους
155 9 8 2 329 30

7 (iv) Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών 142 169 123 46 611 2,104

8 (v) Πωλήσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 2 4 0 4 4 13

9 (vi) Πωλήσεις τιμαλφών 0 0 0 0 0 0

10 (vii) Επιστροφές φόρων 983 1,303 1,023 280 5,103 4,957

11 2α. Έσοδα Π.Δ.Ε & Τ.Α (i+ii) 1,112 548 2,963 -2,415 6,879 7,436

12 (i) Έσοδα Προγράμματος Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) /5 1,112 548 1,245 -697 4,569 4,000

13 (ii) Έσοδα από το Ταμείο Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας (ΤΑΑ)/6 0 0 1,718 -1,718 2,310 3,436

14 ( ΙΙ ) Δαπάνες Κρατικού Προϋπολογισμού (1β + 2β) 17,222 15,847 16,905 -1,059 69,750 67,929

15 1β. Δαπάνες εκτός ΠΔΕ & T.A (i+ii+iii+iv+v+vi+vii+viii+ix+x) 15,030 13,944 15,464 -1,518 60,749 56,929

16 (i) Παροχές σε εργαζομένους 3,291 3,353 3,322 31 13,494 13,610

17 (ii) Κοινωνικές παροχές 91 76 117 -40 281 221

18 (iii) Μεταβιβάσεις 8,235 6,715 7,209 -494 37,038 30,583

19 (iv) Αγορές αγαθών και υπηρεσιών 147 224 94 130 1,992 1,355

20 (v) Επιδοτήσεις 1 0 1 0 346 80

21 (vi) Τόκοι (σε ακαθάριστη βάση) 2,456 2,243 2,270 -27 4,873 4,600

22 (vii) Λοιπές δαπάνες 8 13 9 4 52 101

23 (viii) Πιστώσεις υπο κατανομή (πλην ΠΔΕ & ΤΑΑ) 0 0 662 -662 0 2,923

24 (ix) Αποκτήσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 801 1,320 1,780 -460 2,672 3,456

25 (x) Αποκτήσεις τιμαλφών 0 0 0 0 1 0

26 2β. Δαπάνες ΠΔΕ & Ταμείου Ανάκαμψης και  Σταθερότητας 2,192 1,901 1,443 458 9,001 10,999

27 (i) Δαπάνες Προγράμματος Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) 2,192 1,900 1,340 560 8,694 7,800

28 (ii) Δαπάνες Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας (ΤΑΑ) 0 1 103 -102 307 3,199

29 1. Ισοζύγιο Κ.Π εκτός ΠΔΕ &ΤΑΑ (1α - 1β) -4,633 -2,529 -5,114 2,584 -12,750 -7,264

30 2. Ισοζύγιο ΠΔΕ. & ΤΑΑ  (2α - 2β) -1,080 -1,353 1,520 -2,873 -2,122 -3,563

31 Ισοζύγιο Κρατικού Προυπολογισμού /4 (Ι-ΙΙ) -5,714 -3,884 -3,593 -291 -14,872 -10,827

32 Πρωτογενές Αποτέλεσμα Κρατικού Προυπολογισμού -3,413 -1,650 -1,331 -319 -10,327 -6,257

1/ Στόχοι του Προϋπολογισμού 2022, προσαρμοσμένοι στα συνολικά μεγέθη οπως αποτυπώνονται στις εκτιμήσεις της εισηγητικής έκθεσης του Προϋπολογισμού 2022..

2/ Τα στοιχεία των εσόδων και των δαπανών του κρατικού προϋπολογισμού για το έτος 2021, είναι προσωρινά και θα οριστικοποιηθούν με την κύρωση του Απολογισμού 

Εσόδων και Eξόδων του Κράτους οικονομικού έτους 2021.  

3/ Ετήσιες εκτιμήσεις όπως αποτυπώνονται στην εισηγητική έκθεση του Προϋπολογισμού 2022.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

4/  Η αποτύπωση των στοιχείων είναι σύμφωνη με την νέα οικονομική ταξινόμηση (Προεδρικό διάταγμα 54/2018).                                                                                                                                                                                                                                               

5/ Στο δελτίο τύπου του Υπ.Οικ. τα έσοδα απο το Πρόγραμμα Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) περιλαμβάνονται στις κατηγορίες "Μεταβιβάσεις" και "Λοιπά τρέχοντα έσοδα".                                                                                                                                                    

6/  Στο δελτίο τύπου του Υπ.Οικ. τα έσοδα του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανθεκτικότητας περιέχονται στην κατηγορία "Μεταβιβάσεις". 

Εκτέλεση Κρατικού Προϋπολογισμού 2022 

εκατ. € (τροποποιημένη ταμειακή βάση)

Ιαν. - Μαρ. 2022
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Ελλάδα: Ισοζύγιο Πληρωμών

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Economic Research & Investment Strategy 

1 εκατ. €

2 2020 2021 2022 2020 2021 2022

3 I ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΤΡΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ( Ι.Α + Ι.Β + Ι.Γ + Ι.Δ  ) -2,414 -1,193 -4,118 -1,140 -762 -2,123

4 ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ( I.Α +  I.B) -3,003 -2,371 -5,554 -1,407 -1,052 -2,899

5 Ι.A ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ ( I.Α.1 -  I.Α.2) -3,791 -2,844 -6,213 -1,794 -1,267 -3,173

6 ΙΣΟΖΥΓΙΟ  καυσίμων -959 -450 -2,261 -416 -68 -1,292

7 ΙΣΟΖΥΓΙΟ  πλοίων -26 -12 -24 -6 -3 -9

8 ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΑΓΑΘΩΝ χωρίς καύσιμα και πλοία -2,806 -2,383 -3,929 -1,372 -1,197 -1,873

9 I.A.1 Εξαγωγές  αγαθών 5,247 5,284 6,897 2,528 2,837 3,583

10 Καύσιμα 1,299 1,204 1,786 555 719 883

11 Πλοία (πωλήσεις) 12 11 15 8 8 9

12 Αγαθά χωρίς καύσιμα και πλοία 3,936 4,070 5,095 1,966 2,110 2,691

13 I.A.2 Εισαγωγές  αγαθών 9,038 8,128 13,110 4,322 4,104 6,757

14 Καύσιμα 2,258 1,653 4,047 971 787 2,175

15 Πλοία (αγορές) 37 22 39 14 11 18

16 Αγαθά χωρίς καύσιμα και πλοία 6,743 6,453 9,024 3,337 3,307 4,564

17 Ι.Β ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ( I.Β.1 -  I.Β.2) 788 473 659 387 215 274

18 I.B.1 Εισπράξεις 3,890 3,075 4,381 1,861 1,592 2,157

19 Ταξιδιωτικό 502 67 273 221 33 133

20 Μεταφορές 2,649 2,195 3,174 1,255 1,153 1,578

21 Λοιπές υπηρεσίες 739 812 934 384 405 446

22 I.B.2 Πληρωμές 3,102 2,602 3,722 1,474 1,377 1,883

23 Ταξιδιωτικό 333 60 149 150 28 70

24 Μεταφορές 1,902 1,630 2,642 910 870 1,331

25 Λοιπές υπηρεσίες 867 911 931 413 480 482

26 Ι.Γ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΠΡΩΤΟΓΕΝΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ (I.Γ.1 -  I.Γ.2) 577 1,134 1,220 171 375 708

27 I.Γ.1 Εισπράξεις 1,864 2,030 2,088 1,048 978 1,236

28 Από εργασία (αμοιβές,μισθοί) 28 34 41 10 16 22

29 Από επενδύσεις (τόκοι,μερίσματα,κέρδη) 513 624 510 256 286 283

30 Λοιπά πρωτογενή εισοδήματα 1,323 1,372 1,536 782 675 931

31 I.Γ.2 Πληρωμές 1,287 896 868 877 603 528

32 Από εργασία (αμοιβές,μισθοί) 239 203 227 118 104 112

33 Από επενδύσεις (τόκοι,μερίσματα,κέρδη) 968 598 549 726 443 374

34 Λοιπά πρωτογενή εισοδήματα 79 95 91 33 56 42

35 Ι.Δ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΔΕΥΤΕΡΟΓΕΝΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ (I.Δ.1 - I.Δ.2) 12 44 216 96 -84 68

36 I.Δ.1 Εισπράξεις 687 790 951 373 334 411

37 Γενική κυβέρνηση 441 457 512 261 225 310

38 Λοιποί τομείς 247 333 439 113 109 100

39 I.Δ.2 Πληρωμές 676 746 734 277 419 343

40 Γενική κυβέρνηση 445 539 518 186 317 239

41 Λοιποί τομείς 230 207 216 91 102 104

42 ΙΙ ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (II.1 - II.2) 140 480 -194 107 -3 28

43 II.1 Εισπράξεις 195 580 109 130 59 93

44 Γενική κυβέρνηση 184 531 95 124 16 88

45 Λοιποί τομείς 12 50 14 6 43 5

46 II.2 Πληρωμές 55 101 303 23 62 65

47 Γενική κυβέρνηση 1 1 1 0 0 1

48 Λοιποί τομείς 54 100 302 23 62 65

49 ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΤΡΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΚΑΙ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ( Ι + ΙΙ) -2,274 -714 -4,312 -1,033 -765 -2,095

50 ΙII ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ  ( ΙII.Α+III.Β+ΙII.Γ+III.Δ ) -2,404 -843 -3,411 -686 -532 -1,612

51 ΙII.Α ΑΜΕΣΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ * -738 -510 -1,638 -386 -224 -1,025

52    Απαιτήσεις 70 22 53 116 9 31

53    Υποχρεώσεις 808 532 1,691 502 233 1,056

54 ΙII.Β ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ * 316 3,453 3,436 -596 -17 2,600

55    Απαιτήσεις 351 4,853 5,438 357 2,314 2,052

56    Υποχρεώσεις 35 1,400 2,002 953 2,331 -549

57 ΙII.Γ ΛΟΙΠΕΣ  ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ * -1,706 -3,521 -5,060 290 -107 -3,174

58    Απαιτήσεις 2,156 27 -1,957 464 -174 -1,668

59    Υποχρεώσεις 3,862 3,548 3,103 174 -68 1,506

60         (Δάνεια γενικής κυβέρνησης) -13 461 102 -1 776 -2

61 III.Δ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΩΝ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ * * -277 -264 -148 6 -185 -14

62 IV ΤΑΚΤΟΠΟΙΗΤΕΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ( Ι + ΙΙ - III + IV=0) -130 -129 902 346 233 484

63 ΥΨΟΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΩΝ ΔΙΑΘΕΣΙΜΩΝ * * * 7,785 9,179 13,022

Ιανουάριος-Φεβρουάριος

* * *    Τα  συναλλαγματικά διαθέσιμα, σύμφωνα με τον ορισμό  της Ευρωπαϊκής Κεντρικής  Τράπεζας,  περιλαμβάνουν μόνο το νομισματικό χρυσό, τη "συναλλαγματική θέση" 

στο Διεθνές Νομισματικό Ταμείο, τα "ειδικά τραβηκτικά δικαιώματα" και  τις απαιτήσεις της Τράπεζας της Ελλάδος σε ξένο νόμισμα έναντι κατοίκων χωρών εκτός της ζώνης του 

ευρώ. Αντίθετα, δεν περιλαμβάνουν τις απαιτήσεις σε ευρώ έναντι κατοίκων χωρών εκτός της ζώνης του ευρώ, τις απαιτήσεις σε  συνάλλαγμα και σε  ευρώ έναντι κατοίκων  

χωρών της ζώνης του ευρώ, και τη συμμετοχή  της Τράπεζας της Ελλάδος στο κεφάλαιο και στα συναλλαγματικά διαθέσιμα της ΕΚΤ.

Φεβρουάριος

*     ( + ) αύξηση   ( - )  μείωση Σύμφωνα με τη νέα μεθοδολογία κατάρτισης του ισοζυγίου πληρωμών BPM6, η αύξηση των απαιτήσεων παρουσιάζεται με θετικό πρόσημο, ενώ 

η μείωση των απαιτήσεων με αρνητικό πρόσημο. Αντίστοιχα, η αύξηση των υποχρεώσεων εμφανίζεται με θετικό πρόσημο, ενώ η μείωση των υποχρεώσεων με αρνητικό 

πρόσημο.   

**     ( + ) αύξηση   ( - )  μείωση Σύμφωνα με τη νέα μεθοδολογία κατάρτισης του ισοζυγίου πληρωμών BPM6, η αύξηση των συν/κων διαθεσίμων παρουσιάζεται πλέον με θετικό 

πρόσημο, ενώ η μείωση των συν/κων διαθεσίμων με αρνητικό πρόσημο.  

ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΠΛΗΡΩΜΩΝ (εκατ. ευρώ) (προσωρινά στοιχεία)
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Ελλάδα: Χρηματοδότηση του Ιδιωτικού Τομέα

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Economic Research & Investment Strategy 

1 ΙΑΝ.2022 ΦΕΒ.2022 ΜΑΡ.2022

2 Ι.2 ΙΔΙΩΤΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ

3     Υπόλοιπο χρηματοδότησης 108,336 109,234 109,617

4     Μηνιαία καθαρή ροή -1,303 971 754

5     (%) 12μηνη μεταβολή 0.9% 1.4% 1.6%

6  Ι.2.1. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

7     Υπόλοιπο χρηματοδότησης 63,528 64,480 65,243

8     Μηνιαία καθαρή ροή -994 1,032 831

9     (%) 12μηνη μεταβολή 3.5% 4.4% 4.7%

10    Ι.2.1.Α. ΜΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

11       Υπόλοιπο χρηματοδότησης 57,275 57,663 58,295

12       Μηνιαία καθαρή ροή -637 365 745

13       (%) 12μηνη μεταβολή 2.8% 2.9% 3.4%

14    Ι.2.1.Β ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ & ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

15         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 6,254 6,817 6,948

16         Μηνιαία καθαρή ροή -357 667 86

17         (%) 12μηνη μεταβολή 11.7% 21.1% 18.7%

18  Ι.2.2. ΕΛΕΥΘΕΡΟΙ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΕΣ, ΑΓΡΟΤΕΣ & ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

19         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 4,773 4,780 4,799

20         Μηνιαία καθαρή ροή -66 8 20

21         (%) 12μηνη μεταβολή 1.1% 0.9% 0.7%

22  Ι.2.3. ΙΔΙΩΤΕΣ & ΙΔΙΩΤΙΚΑ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

23         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 40,035 39,974 39,575

24         Μηνιαία καθαρή ροή -244 -69 -97

25         (%) 12μηνη μεταβολή -2.4% -2.3% -2.1%

26    1. Στεγαστικά

27         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 30,695 30,623 30,516

28         Μηνιαία καθαρή ροή -171 -87 -95

29         (%) 12μηνη μεταβολή -3.0% -3.0% -2.8%

30    2. Καταναλωτικά 

31         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 8,991 9,001 8,706

32         Μηνιαία καθαρή ροή -79 17 -5

33         (%) 12μηνη μεταβολή -0.3% 0.0% 0.4%

34    3. Λοιπά 

35         Υπόλοιπο χρηματοδότησης 349 351 354

36         Μηνιαία καθαρή ροή 7 1 3

37         (%) 12μηνη μεταβολή -0.2% -0.3% 0.7%

ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ(1) (2) ΤΗΣ ΕΓΧΩΡΙΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ

(Υπόλοιπα και καθαρές ροές (3) σε εκατ. ευρώ)

(1) Στα υπόλοιπα περιλαμβάνονται τα δάνεια, οι τοποθετήσεις σε εταιρικά ομόλογα.

(2) Περιλαμβάνεται και η χρηματοδότηση από την Τράπεζα της Ελλάδος. 

(3) Οι καθαρές ροές και οι ρυθμοί μεταβολής υπολογίζονται αφού ληφθούν υπόψη οι αναταξινομήσεις και 

μεταβιβάσεις δανείων, οι διαγραφές, καθώς και οι συναλλαγματικές διαφορές. 
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Ελλάδα: Καταθέσεις της Εγχώριας Οικονομίας

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος, Economic Research & Investment Strategy 

1 ΙΑΝ.2022 ΦΕΒ.2022 ΜΑΡ.2022

2 ΙI. ΣΥΝΟΛΟ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ

3     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 186,244 186,214 185,463

4     Μηνιαία καθαρή ροή -1,962 -8 -789

5     (%) 12μηνη μεταβολή 8.1% 8.1% 6.8%

6 ΙI.1. ΓΕΝΙΚΗ ΚΥΒΕΡΝΗΣΗ

7     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 8,425 8,676 8,876

8     Μηνιαία καθαρή ροή 270 250 200

9     (%) 12μηνη μεταβολή -12.0% -1.5% 3.4%

10 ΙI.2. ΙΔΙΩΤΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ

11     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 177,819 177,538 176,587

12     Μηνιαία καθαρή ροή -2,232 -259 -988

13     (%) 12μηνη μεταβολή 9.3% 8.7% 7.0%

14  ΙI.2.1. ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

15     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 43,096 42,877 41,721

16     Μηνιαία καθαρή ροή -1,774 -215 -1,190

17     (%) 12μηνη μεταβολή 22.0% 19.9% 13.8%

18    ΙI.2.1.Α. ΜΗ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

19          Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 37,973 37,639 37,192

20          Μηνιαία καθαρή ροή -2,387 -333 -475

21         (%) 12μηνη μεταβολή 24.0% 22.4% 14.4%

22          εκ των οποίων

23           1.   Καταθέσεις μίας ημέρας

24                 Υπόλοιπο καταθέσεων 33,048 32,684 32,563

25                 Μηνιαία καθαρή ροή -2,572 -363 -114

26           2.  Λοιπές καταθέσεις και ρέπος

27                 Υπόλοιπο καταθέσεων 4,926 4,955 4,628

28                 Μηνιαία καθαρή ροή 185 31 -361

29    ΙI.2.1.Β ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ & ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

30          Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 5,123 5,238 4,529

31          Μηνιαία καθαρή ροή 613 118 -715

32         (%) 12μηνη μεταβολή 8.5% 4.7% 8.6%

33          εκ των οποίων

34           1.  Καταθέσεις μίας ημέρας

35                 Υπόλοιπο καταθέσεων 4,055 4,150 3,242

36                 Μηνιαία καθαρή ροή 880 98 -915

37           2.  Λοιπές καταθέσεις και ρέπος

38                 Υπόλοιπο καταθέσεων 1,068 1,088 1,287

39                 Μηνιαία καθαρή ροή -267 19 200

40  ΙI.2.2. ΝΟΙΚΟΚΥΡΙΑ & ΙΔΙΩΤΙΚΑ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ

41     Υπόλοιπο καταθέσεων/ρέπος 134,723 134,661 134,866

42     Μηνιαία καθαρή ροή -457 -44 201

43     (%) 12μηνη μεταβολή 5.8% 5.5% 5.0%

44          εκ των οποίων

45           1.  Καταθέσεις μίας ημέρας

46                 Υπόλοιπο καταθέσεων 105,669 106,110 106,839

47                 Μηνιαία καθαρή ροή 381 443 719

48           2.   Υπό προειδοποίηση

49                 Υπόλοιπο καταθέσεων 2,645 2,624 2,649

50                 Μηνιαία καθαρή ροή 47 -16 15

51           3.  Λοιπές καταθέσεις και ρέπος

52                 Υπόλοιπο καταθέσεων 26,408 25,927 25,378

53                 Μηνιαία καθαρή ροή -885 -470 -533

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΡΕΠΟΣ ΤΗΣ ΕΓΧΩΡΙΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ ΣΤΑ ΕΓΧΩΡΙΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΙΔΡΥΜΑΤΑ (1)

(Υπόλοιπα και καθαρές ροές (2) σε εκατ. ευρώ)

(1) Δεν περιλαμβάνεται η Τράπεζα της Ελλάδος. 

(2) Οι καθαρές ροές και οι ρυθμοί μεταβολής υπολογίζονται αφού ληφθούν υπόψη οι αναταξινομήσεις και οι 

συναλλαγματικές διαφορές. 
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Ευρωζώνη: Βασικά Στοιχεία

1. Πραγματικό ΑΕΠ 2. Αγορά Εργασίας

3. Πληθωρισμός 4. Βασικοί Πρόδρομοι Δείκτες

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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Ευρωζώνη: Οικονομική Δραστηριότητα

1. Τομέας Βιομηχανίας 2. Λιανικές Πωλήσεις & Καταναλωτική Εμπιστοσύνη

3. Τομέας Κατασκευών 4. Εξωτερικό Εμπόριο

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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Ευρωζώνη: ΕΚΤ – Τραπεζικός Τομέας

1. Παρεμβατικό Επιτόκιο ΕΚΤ & Διατραπεζικό 
Επιτόκιο

2. Μακροπρόθεσμες Πληθωριστικές Προσδοκίες

3. Συνολικό Ενεργητικό ΕΚΤ (€ δισεκ.) 4. Προσφορά Χρήματος

5. Πιστωτική Επέκταση 6. Κριτήρια Έγκρισης Δανείων

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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ΗΠΑ: Βασικά Στοιχεία

1. Πραγματικό ΑΕΠ 2. Αγορά Εργασίας

3. Πληθωρισμός 4. Βασικοί Πρόδρομοι Δείκτες

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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1. Τομέας Βιομηχανίας
2. Λιανικές Πωλήσεις & Καταναλωτική 

Εμπιστοσύνη

3. Τομέας Κατοικιών 4. Εξωτερικό Εμπόριο

ΗΠΑ: Οικονομική Δραστηριότητα

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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ΗΠΑ: FED – Τραπεζικός Τομέας

1. Παρεμβατικό Επιτόκιο FED & Διατραπεζικό 
Επιτόκιο 2. Μακροπρόθεσμες Πληθωριστικές Προσδοκίες

3. Συνολικό Ενεργητικό FED ($ δισεκ.) 4. Προσφορά Χρήματος

5. Πιστωτική Επέκταση 6. Κριτήρια Έγκρισης Δανείων

Πηγή: Datastream, Economic Research & Investment Strategy 
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Ημερομηνία
Ανακοίνωσης

Ανακοινώσεις / Γεγονότα Περίοδος Αναφοράς

ΕΛΛΑΔΑ

10/05/22 Δείκτης Βιομηχανικής Παραγωγής Μάρτιος 2022

10/05/22 Εθνικός & Εναρμονισμένος Δείκτης Τιμών Καταναλωτή Απρίλιος 2022

13/05/22 Δείκτης Τιμών Εισαγωγών στη Βιομηχανία Μάρτιος 2022

18/05/22 Έρευνα Εργατικού Δυναμικού Μάρτιος 2022

20/05/22 Δείκτης Κύκλου Εργασιών Παροχής Καταλύματος και Υπηρεσιών 
Εστίασης

Q1 2022

20/05/22 Δείκτης Κύκλου Εργασιών στη Βιομηχανία Μάρτιος 2022

ΕΥΡΩΖΩΝΗ

13/05/22 Βιομηχανική Παραγωγή Μάρτιος 2022

16/05/22 Στοιχεία Εξωτερικού Εμπορίου Μάρτιος 2022

17/05/22 ΑΕΠ – Εθνικοί Λογαριασμοί Α΄ Τρίμηνο 2022 (2η εκτ.)

18/05/22 Δείκτης Τιμών Καταναλωτή Απρίλιος 2022

ΗΠΑ

11/05/22 Δείκτης Τιμών Καταναλωτή Απρίλιος 2022

11/05/22 Εκτέλεση Προϋπολογισμού Απρίλιος 2022

12/05/22 Δείκτης Τιμών Παραγωγού Απρίλιος 2022

13/05/22 Πρόδρομος Δείκτης Εμπιστοσύνης Καταναλωτή (Παν/μιο Μίσιγκαν) Μάιος 2022 (1ηεκτ)

17/05/22 Λιανικές Πωλήσεις Απρίλιος 2022

17/05/22 Βιομηχανική Παραγωγή Απρίλιος 2022

17/05/22 Εταιρικά αποθέματα Μάρτιος 2022

17/05/22 Πρόδρομος Δείκτης Κατασκευαστών Κατοικιών (NAHB) Μάιος 2022

18/05/22 Στοιχεία Ενάρξεων Ανέγερσης Νέων Κατοικιών Απρίλιος 2022
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Λεκκός Ηλίας Chief Economist 2103288120 Lekkosi@piraeusbank.gr

Πατίκης Βασίλειος
Investment 
Strategy Head 

2103739178 Patikisv@piraeusbank.gr

Παπιώτη Λιάνα Secretary 2103288187 PapiotiE@piraeusbank.gr

Ελληνική Οικονομία

Στάγγελ Ειρήνη
Greek Economy 
Head

2163004495 Staggelir@piraeusbank.gr

Αγγελοπούλου Αναστασία
Senior Manager, 
Economist

2163004488 Aggelopouloua@piraeusbank.gr

Λεβεντάκης Αρτέμιος
Senior Manager, 
Economist

2163004487 Leventakisar@piraeusbank.gr

Μαργαρίτη Κωνσταντίνα
Analyst, Senior
Officer

2163004489 MargaritiK@piraeusbank.gr

Πηλιχός Βασίλης
Analyst, Senior 
Officer

2163004484 PilichosV@piraeusbank.gr

Διεθνής Οικονομία

Πολυχρονόπουλος 
Διονύσης

Global Economy 
Head

2163004493 Polychronopoulosd@piraeusbank.gr

Παπακώστας 
Χρυσοβαλάντης

Manager, 
Εconomist

2163004491 Papakostasc@piraeusbank.gr

Οικονομική Ανάλυση & Επενδυτική Στρατηγική
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Disclaimer: Το παρόν έντυπο εκδόθηκε από την υπηρεσία Οικονομικής Ανάλυσης και Επενδυτικής Στρατηγικής της Τράπεζας Πειραιώς (εφεξής η
«Τράπεζα»), η οποία εποπτεύεται από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα σε συνεργασία με την Τράπεζα της Ελλάδος, και αποστέλλεται ή τίθεται στη
διάθεση τρίτων χωρίς να υπάρχει υποχρέωση προς τούτο από το συντάκτη του. Το παρόν κείμενο ή μέρος του δεν μπορεί να αναπαραχθεί με
οποιονδήποτε τρόπο χωρίς την προηγούμενη γραπτή έγκριση από τον συντάκτη του.

Οι περιλαμβανόμενες στο παρόν πληροφορίες ή απόψεις απευθύνονται σε υφιστάμενους ή δυνητικούς πελάτες με γενικό τρόπο, χωρίς να έχουν
λάβει υπ' όψιν τις εξατομικευμένες περιστάσεις, τους επενδυτικούς στόχους, την οικονομική δυνατότητα και την πείρα ή γνώση των πιθανών
παραληπτών του παρόντος και, ως εκ τούτου, δεν συνιστούν και δεν πρέπει να εκλαμβάνονται ως πρόταση ή προσφορά για τη διενέργεια
συναλλαγών σε χρηματοπιστωτικά μέσα ή νομίσματα, ούτε ως σύσταση ή συμβουλή για τη λήψη επενδυτικών αποφάσεων σχετικά με αυτά.
Λαμβάνοντας υπ’ όψιν τα παραπάνω, ο λήπτης της παρούσας πληροφόρησης πρέπει να προχωρήσει στη δική του έρευνα, ανάλυση και επιβεβαίωση
της πληροφορίας που περιέχεται σε αυτό το κείμενο και να αναζητήσει ανεξάρτητες νομικές, φορολογικές και επενδυτικές συμβουλές από
επαγγελματίες, πριν προχωρήσει στη λήψη της επενδυτικής του απόφασης.

Οι πληροφορίες που εκτίθενται στο παρόν βασίζονται σε πηγές που η Τράπεζα θεωρεί αξιόπιστες και παρατίθενται αυτούσιες, αλλά η Τράπεζα δεν
μπορεί να εγγυηθεί την ακρίβεια και πληρότητά τους. Οι απόψεις και εκτιμήσεις που εκτίθενται στο παρόν αφορούν την τάση της εγχώριας και των
διεθνών χρηματοοικονομικών αγορών κατά την αναγραφόμενη ημερομηνία (τιμές κλεισίματος) και υπόκεινται σε μεταβολές χωρίς ειδοποίηση. H
Τράπεζα ενδέχεται, ωστόσο, να συμπεριλάβει στο παρόν έρευνες στον τομέα των επενδύσεων, οι οποίες έχουν εκπονηθεί από τρίτα πρόσωπα. Στην
περίπτωση αυτή, η Τράπεζα δεν τροποποιεί τις ως άνω έρευνες, αλλά τις παραθέτει αυτούσιες και, συνεπώς, δεν αναλαμβάνει οποιαδήποτε ευθύνη
για το περιεχόμενο αυτών. Η Τράπεζα δεν υποχρεούται να επικαιροποιεί τις πληροφορίες που εμπεριέχονται στο παρόν. Λαμβάνοντας υπ' όψιν τα
ανωτέρω, η Τράπεζα, τα Μέλη του Διοικητικού της Συμβουλίου και τα υπεύθυνα πρόσωπα ουδεμία ευθύνη αναλαμβάνουν ως προς τις πληροφορίες
που περιλαμβάνονται στο παρόν ή/και την έκβαση τυχόν επενδυτικών αποφάσεων που λαμβάνονται σύμφωνα με αυτές.

Ο Όμιλος της Τράπεζας Πειραιώς είναι ένας οργανισμός με σημαντική ελληνική, αλλά και αυξανόμενη διεθνή παρουσία και μεγάλο εύρος
παρεχόμενων επενδυτικών υπηρεσιών. Στο πλαίσιο των επενδυτικών υπηρεσιών που παρέχει η Τράπεζα ή/και άλλες εταιρείες του Ομίλου της
ενδέχεται να ανακύψουν περιπτώσεις σύγκρουσης συμφερόντων σε σχέση με τις παρεχόμενες στο παρόν πληροφορίες. Σχετικά επισημαίνεται ότι η
Τράπεζα, τα υπεύθυνα πρόσωπα ή/και οι εταιρείες του Ομίλου της μεταξύ άλλων:
α) Δεν υπόκεινται σε καμία απαγόρευση όσον αφορά στη διαπραγμάτευση για ίδιο λογαριασμό ή στο πλαίσιο διαχείρισης χαρτοφυλακίου πριν από
τη δημοσιοποίηση του παρόντος εντύπου, ή την απόκτηση μετοχών πριν από δημόσια εγγραφή ή την απόκτηση λοιπών κινητών αξιών.
β) Ενδέχεται να παρέχουν έναντι αμοιβής υπηρεσίες επενδυτικής τραπεζικής σε κάποιον από τους εκδότες, για τους οποίους τυχόν παρέχονται με το
παρόν πληροφορίες.
γ) Ενδέχεται να συμμετέχουν στο μετοχικό κεφάλαιο εκδοτών ή να αποκτούν άλλους τίτλους εκδόσεως των εν λόγω εκδοτών ή να έλκουν άλλα
χρηματοοικονομικά συμφέροντα από αυτούς.
δ) Ενδέχεται να παρέχουν υπηρεσίες ειδικού διαπραγματευτή ή αναδόχου σε κάποιους από τους τυχόν αναφερόμενους στο παρόν εκδότες.
ε) Ενδεχομένως να έχουν εκδώσει σημειώματα διαφορετικά ή μη συμβατά με τις πληροφορίες που εκτίθενται στο παρόν.

Η Τράπεζα και οι λοιπές εταιρίες του Ομίλου της έχουν θεσπίσει, εφαρμόζουν και διατηρούν αποτελεσματική πολιτική, η οποία αποτρέπει τη
δημιουργία καταστάσεων συγκρούσεως συμφερόντων και τη διάδοση των κάθε είδους πληροφοριών μεταξύ των υπηρεσιών ("σινικά τείχη"), καθώς
επίσης συμμορφώνονται διαρκώς με τις προβλέψεις και τους κανονισμούς σχετικά με τις προνομιακές πληροφορίες και την κατάχρηση αγοράς.
Επίσης, η Τράπεζα βεβαιώνει ότι δεν έχει οποιουδήποτε είδους συμφέρον ή σύγκρουση συμφερόντων με
α) οποιαδήποτε άλλη νομική οντότητα ή πρόσωπο που θα μπορούσαν να συμμετάσχουν στην προετοιμασία της παρούσας έρευνας και
β) με οποιαδήποτε άλλη νομική οντότητα ή πρόσωπο τα οποία δεν θα μπορούσαν να συμμετάσχουν στην προετοιμασία της παρούσας έρευνας,
αλλά που είχαν πρόσβαση στην παρούσα έρευνα πριν από τη δημοσιοποίησή της.

Ρητά επισημαίνεται ότι οι επενδύσεις που περιγράφονται στο παρόν έντυπο εμπεριέχουν επενδυτικούς κινδύνους, μεταξύ των οποίων και ο
κίνδυνος απώλειας του επενδεδυμένου κεφαλαίου. Ειδικότερα επισημαίνεται ότι:
α) τα αριθμητικά στοιχεία αναφέρονται στο παρελθόν και ότι οι προηγούμενες επιδόσεις δεν αποτελούν ασφαλή ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων,

β) εφόσον τα αριθμητικά στοιχεία αποτελούν προσομοίωση προηγούμενων επιδόσεων, οι προηγούμενες αυτές επιδόσεις δεν αποτελούν ασφαλή
ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων,
γ) η απόδοση ενδέχεται να επηρεαστεί θετικά ή αρνητικά από συναλλαγματικές διακυμάνσεις, σε περίπτωση που τα αριθμητικά στοιχεία είναι
εκπεφρασμένα σε ξένο (πλην του ευρώ) νόμισμα,
δ) οι τυχόν προβλέψεις σχετικά με τις μελλοντικές επιδόσεις δεν αποτελούν ασφαλή ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων,
ε) η φορολογική μεταχείριση των αναφερόμενων στο παρόν πληροφοριών και συναλλαγών εξαρτάται και από τα ατομικά δεδομένα εκάστου
επενδυτή και ενδέχεται να μεταβληθεί στο μέλλον. Ως εκ τούτου ο παραλήπτης οφείλει να αναζητήσει ανεξάρτητες συμβουλές ως προς την
εκάστοτε εφαρμοστέα φορολογική νομοθεσία.

Η διανομή του παρόντος εντύπου εκτός Ελλάδος ή/και σε πρόσωπα διεπόμενα από αλλοδαπό δίκαιο μπορεί να υπόκειται σε περιορισμούς ή
απαγορεύσεις σύμφωνα με την εκάστοτε εφαρμοστέα νομοθεσία. Για το λόγο αυτό, ο παραλήπτης του παρόντος καλείται να αναζητήσει
ανεξάρτητες συμβουλές ως προς την εκάστοτε εφαρμοστέα νομοθεσία, ώστε να διερευνήσει τυχόν τέτοιους περιορισμούς ή/και απαγορεύσεις.


